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Lublin, dnia 6 czerwca 2024 roku

OPINIA ZIARZADU PROTEKTOR SPOLKA AKCYINA
1 SIEDZIBA W LUBLINIE
W PRZEDMIOCIE
UZASADNIENIA WYLACZENIA PRAWA POBORU AKCJI SERII E
ORAZ SPOSOBU USTALENIA CENY EMISYJNEJ AKCJI SERII E

W zwigzku z planowanym na dzien 26 czerwca 2024 roku podigciem przez Iwyczajne Walne
Zgromadzenie Protektor Spdtka Akcyjna z siedzibg w Lublinie (dalej Spéika) uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisjg akcji na okarziciela seril E, redlizowane] w
drodze subskrypcji prywatnej, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji Spotki
serii Ew catoici oraz dematerializacii oraz ubiegania sie 0 dopuszczenie akcji nowej emisji serii E do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz w
sprawie zmiany Statutu Spoétki | upowaznienia dia Rady Nadzorczej do przyjecia tekstu jednolitego Statutu
Spoiki, na podstawie ktérej kapitat zaktadowy Spétki zostanie podwyiszony o kwote nie nizszq niz 0,50 zt
(pie¢dziesiat groszy), ale nie wyiszq niz 1902 159,50 zt (leden milion dziewiecset dwa tysiqce sto
pie¢dziesiqt dziewie¢ ztotych i piecdziesigt groszy), poprzez emisjg nie mniej niz 1 (jednej} i nie wigcej
niz 3 804 319 (trzy miliony osiemset cztery tysiqce frzysta dziewietnascie) akcji zwyktych na ckaziciela seril
E, o wartoéci nominalnej 0,50 zt (pieédziesiqt groszy) kazda akcja (dalej: Akeje Serii E), Zarzqd Spotki
sporzadzit niniejszq opinie uzasadniajgcg pozbawienie dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki w catoici

prawa pebory Akcji Serii E oraz sposdb ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii E.

1. Uzasadnienie wylaczenia prowa poboru Akcjonariuszy Spélki

Wytqczenie prawa poboru akcji emitowanych przez Spotke lezy w inferesie Spotki. Mozliwose
dokapitalizowania Spétki przez wybranych, zgodnie z postanowieniami projektu uchwaty o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spotki, inwestoréw poprzez zaoferowanie im Akcji Serii E, stanowi skuteczny sposéb
uzyskania dodatkowego finansowania dia Spotki, wzmacniajgcego poziom ptynnoici Spotki i Grupy
kapitatowej Protektor S.A. {dalej Grupa), co pozwoli na realizacje niezbgdnych inwestycji w obszarze
rozwoju nowych produktéw pod markq Abeba, rebranding wybranych modeli marek Protektor i Grom,

oraz rozwdj struktur sprzedazy w Niemczech i krajach osciennych.

Dodatkowym czynnikiem majgcym wptyw na Oceng Zarzqdu jest potrzeba wzmocnienia struktury
kapitatowe] Spétki | Grupy w celu poprawy je] konkurencyinosci zardwno na rynku krajowym, jak réwniez
kluczowych rynkach eksportowych, w tym gtéwnie w Niemczech. Zaangazowanie dodatkowego

kapitatu obrotowego pozwoli na poprawe dostepnoici oferowanych produktow Spotki, co w opinil
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Zarzqdu wzmocni jej pozycje konkurencyijng. Projekt uchwaty w zaproponowanym ksztatcie zwigksza

mozliwosé uzyskania dodotkowego finansowania.

W ocenie Zarzqdu Spotki dokapitalizowanie Spotki wptynie takze pozytywnie na ocene Spdiki i Grupy

przez banki finansujgce dziatalnoi¢ Spotki i Grupy.

Biorqc powyisze pod uwage i majgc na cely poprawe sytuacii finansowej Spotki, ktdra jest mozliwa do
uzyskania w wyniku zatozonych dziatan operacyjnych i sprzedazowych narok 2024, Zarzqd Spotki zgadza
sie z akcjonariuszem Piotrem Szostakiem (ktory zgtosit projekt ww. uchwaty do podijecia przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Spoiki), ze zasadne jest przeprowadzenie emisji Akcji Serii E w jak najprostszym frybie
umoZliwigjgecym jak najszybsze i efektywne pozyskanie srodkow przez Spotke. Najszybszym i najoardzie]
efektywnym trybem w tym zakresie jest, w opinii Zarzqdu Spotki, tryb subskrypcji prywatne] realizowansj
jako oferta publiczna wrozumieniu art. 2 lit. d rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byé publikowany w zwiqzku z ofertq
publiczng papierdw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE, ktéra nie bedzie wymagad udostepnienia prospekiu emisyjnego
zgodnie z art. 1 ust. 4 lit. b) oraz art. 1 ust. 5 fit. ) tego rozporzgdzenia, gdyz liczba osdb, do ktérych
zostanie skierowana propozycja objecia Akcji Serii E nie przekroczy 149 0séb, zas maksymalna liczba Akcji
Serii E jest mniejsza niz 20 % akcji Spétki dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym

przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibq w Warszawie, co pozwoli:

a) z jednej strony na szybkie przeprowadzenie procesu emisji realizowanego w irybie subskrypcii
prywatnej oraz

b) 7z drugiejstrony na skorzystanie z wytqczenia przewidzianego w art. t ust. 5 lit. a ww. Rozporzgdzenia,
na podstawie kidrego obowigzek publikac]i prospektu okredlony w art. 3 ust. 3 tego rozporzqdzenia
nie ma zastosowania do dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym papieréw wartosciowych
tozsamych z papierami wartosciowymi dopuszczonymi juz do obrofu na tym samym rynku
regulowanym, pod warunkiem ze stanowiq one, w okresie 12 miesiecy, mniej niz 20 % liczby papierdw
wartosciowych dopuszczonych juz do obrotu na tym samym rynku regulowanym, wobec czego
emisia nie bedzie wymagac sporzadzenia, zatwierdzenia ani udostepnienia do publicznej

wiadomosci prospektu emisyjnego.

Zarzad Spotki jest przekonany, ze wybdr powyzszego frybu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
pozwoli na szybkie i efektywne pozyskanie srodkdw, ktdre pozwolg zardbwno na zaspokojenie wigkszego
zapotrzebowania na $rodki pieniezne wynikajgcego z przygotowania Spétki do realizacji zadan
operacyjnych iinwestycyjnych w 2024 roku i w konsekwencji stabilne i konsekwentne realizowanie zatozen
dziatalnosci Spotki na rok 2024.

Jednoczeinie z uwagi na powyzszy charakter emisji Akcji Seril E intencjq Zarzgdu Spétki jest umotzliwienie
Akcjonariuszom  Spdtki jak najszerszej partycypacji w  przedmiotowym podwyzszeniu  kapitatu
zaktadowego Spdtki, przy jednoczesnym zachowaniy wymogow zwiqzanych z trybem subskrypcii

prywatnej skisrowanej do nie wiecej niz 14?2 osdb.




Biorqc pod uwage powyisze zatoienie oraz obecnq strukture akcjonanatu Spotki, Zarzad Spotki
proponuje, aby pierwszenstwo w objeciu Akcji Serii E przystugiwato Akcjonariuszom Spéiki, ktorzy na dzien
rejestracji uczestnictwa na planowane Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, ktdrego porzgdek obrad
obejmowat bedzie m.in. kwestie podwyzszenid kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje Akcji Serii E,
posiadajq akcje uprawniajace do co najmnigj 0,5 % w ogdlnej liczbie gtosow/kapitatu zaktadowego
Spatki. Powyisze prawo pierwszenstwa objecia Akcji Serii E opierac si¢ bedzie w zatozeniu de facto na
mozliwoscl objecia Akcji Serii E w liczbie proporcjonalnej do obecnie posiadanego przez danego
Akcjonariusza udziatu w kapitale zaktadowym Spotk, przy czym szczegbtowy tryb i zasady redlizacii
pOWYZszego prawd pierwszenstwa w objeciu Akciji Serii E opisuje projekt uchwaty o podwyiszeniy kapitatu

zaktadowego Spétki poprzez emisje AKcji Serii E opublikowany przez Spotke.

Jednoczeinie Zorzad Spétki wskazuje, ze Akcje Serii E, kfdre nie zostang objete przez Akcjonariuszy
korzystajacych z prawa pierwszenstwa do ich objecia zostang zaoferowane przez Zarzqd Spotki wediug
wiasnego uznania, w tym w pierwszej kolejnosci inwestorom wybranym spoéréd akcjonariuszy Spotki (w
tym w szczegdlnoici posiadajgcym mniejszy udziat w kapitale zaktadowym Spdtki niz 0,5 % w ogdinej
liczbie gtosdw/kapitatu zaktadowego Spotki, @ w dalsze] kolejnosci ewentualnie takze innym inwestorom,
przy czym tqczna liczba inwestorow, kidrym zaoferowane zostang akcje nowej emisjii nie moze by w

zadnym wypadku wigksza niz 149.

W opinii Zarzqdu Spétki, opisane powyzej oraz w stosowym projekcie uchwaty Zwyczajnego Wainego
Zgromadzenia Spoétki o podwyiszeniu kapitatu zaktadowego Spotki, zasady i tryb przeprowadzenia
subskrypcji prywatnej w sposéb moiliwie najdalszy w ramach obowigzujgcych regulacji prawnych zblizajg
sie do podwyzszenia kapitatu realizowanego z zachowaniem prawa poboru, pozwalgjqc na jak najdalsze
poszanowanie interesow dotychczasowych  Akcjonariuszy Spotki, przy Jednoczesne] ochronie
podstawowego infteresu Spétki, jakim jest szybkie pozyskanie §rodkdw finansowych, ktére zapewniq

mozliwosé realizacji zatozonych dziatan.

W inferesie wszystkich Akcjonariuszy Spotki jest pomysina redlizacja zatozeh dziotalnoici operacyjnej

Spotki w 2024 roku, do czego niezbedne jest pozyskanie sroadkow z emisji Akcji Serit E, a tym samym takze

dokonanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w sposéb umotliwiajqcy Spotce realizacie
powyzszych celéw, wobec czego wytgczenie prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki lezy

w interesie Spotki.

2. Sposéb ustalenia ceny emisyinej Akcji Serii E

Ostateczna cena emisyjna Akcji Serii € zostanie okreslona przez Rade Nadzorczq Spdtki na podstawie
upowaznienia zawartego w uchwale Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki bedace] podstawq
podwyzszenia kapitatu zoktadowego, w ramach ktérego wyemitowane zostang Akcje Serii E, przy czym
cena ta zgodnie z przedstawionyrm projektem uchwaty Iwyczajinego Walnego Zgromadzenia Spétki nie
moze bydé nizsza niz pomniejszona o 10 |dziesie¢) % wartosé éredniej arytmetyczne] kurséw zamkniecia

notowan akcji Spétki na Gietdzie Papierdw wartoéciowych w Warszawie w okresie obejmujgcym 14

(czternatcie) kolejnych dni sesyjnych poprzedzdjgcych dzien podjgcia uchwaty przez Rade Nadzorczg.

Proponowana minimalna cend emisyjna Akcji Serii E bedzie uwzgledniac zatem sredniq arytmetyczng

kursow zamkniecia cen akcji notowanych na Gietdzie Papieréw wartoiciowych w Warszawie we
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wskazanym powyzej okresie skorygowanq o 10% dyskonto w celu uwzglednienia aktualnej sytuacii Spétki.
Ponadto Zarzqd Spéki zaznacza, ze celem emisji Akcji Serii E jest uzyskanie jak najwyzszej ceny emisyinei,
a co za tym idzie maksymalnej wartoici Srodkdw, ktére pozwolq na dalsze dziatania operacyine Spoiki,
réwniez inwestycyjne.

Powyiszy sposdb ustalenia ceny emisyjne] Akcji Sefii E pozwali na jej oparcie o aktualng wycene Spotki
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., przy jednoczesnym upowaznieniv Rady
Nadzorczej Spétki do jef oznaczenia na wyiszym poziomie stosownie do aktualnej sytuacii rynkowej lub w
przypadku ewentualnego wynegocjowania przez Spotke z inwestorami uczestniczqeymi w procesie

podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki wyzszej ceny emisyine] Akcj Serii E.




